—Pre*ferenua pela Liguidez e
Comportamento dos Bancos

Luiz Fernando de Paula (UERJ)

-J
WWO Parana,
25/05/2006 =




S A —

'HPE wsanﬂe—Keynes sobre bancos

: 2) Visao Pos-Keynesiana dos bancos e
credito -

= 3) Comportamento dos bancos no




CANIIES

) feorna Geral (1936 TPreeclpace AE COMTEIaCaE™
~entre papel da moeda, decisoes de investimento:
'-:- ~..e.lncerteza; nao analisa papel dos bancos na
dinamica de criacao da moeda e do credito.

-> Desenvolve sua teoria da preferéncia pela
liguidez: retencao de moeda (ativo) sob
condicoes de incerteza; tx juros:é:definida como
uma recompensa por abrir mao da liguidez

ECompEenNsa por nao entesourar)

I
gap. 17: te reficicacAoide ativos ->
_‘mﬁ%ﬁe liquidez devem ser
compensados por retornos pecuniarios gue
definem a taxa de retorno de cada ativo

B




b) Tratado da Moeda (1 R
-“‘-‘>"C|rcma¢‘éo iIndustrial e circulacao financeira
(ursos e touros)

-> Bancos tem preferencia p/ liquidez,
conformando seu portfolio conciliando
Iucratividade e sua escala de preferencia p/

uidez. '!-—"
Mos depende

em grande medida das politicas de credito
dos outros bancos
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~0Os bancos detém uma posicao chave na transicao
de uma escala inferior de atividade para uma mais
elevada. Se eles recusam a uma acomodacao,
um crescente congestionamento do mercado de
emprestimos de curto prazo ou do.mercado de
novas emissoes inibira a melhora (nas condicoes
de financiamento), nao importa quao frugal o
Jublico se proponha a ser a paﬁ'!r de suasiwiendas;.
Uturas. dﬁner@ade-de' IMmentos pode

| [~Se congestionado por causa da falta de

liguidez, mas nunca se congestionara por falta de
poupanca’. (Keynes, 1937)
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~ 4) Endogeneidade

. da oferta de moeda:'se

. contrapoe-a visao monetarista; em economias
com SF desenvolvidos, oferta de moeda é
determinada pela expansao do credito e gtde
credito e dependente da demanda.

b) Visao horizontalista: papel acomodativo do BC e
dos bancos -> BC sempre fornece as reservas

‘-\Bmonta esponde emanda;

’gan >d Sd0 constrangidos, em termos de
suas reservas.

-> oferta de moeda e horizontal




==C) Vlsao estrutural|sta1endogene|dade parC|aI)

~ -> BC nao cria fundos sem limites e por ISso taxa de
juros pode subir gdo demanda por moeda cresce
mais rapidamente do gue oferta de reservas pelo
BC.

-> Bancos tém capacidade de ampliar credito,

ﬁsar das limitacdes na qtdeﬁﬁervas-e-—,—"

-> Oferta de moeda € Inclinada para direita
(inclinacao depende da postura do BC)
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2 Papel Cen‘tTaI nalenamlca monetarla e

financeira de uma economia capitalista.

) Bancos nao sao entidades neutras na
Intermediacao de recursos reais, mas
entidades dinamicas cujo comportamento

Eafeta motivos e decisbes, dos agentes” e,a
SS|

icBesderigiidez e de

nanciamento da economia.
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‘fé‘:Baﬂces-sae ad
_»——balang—e-—>-con3|deram 0s 2 lados do
balanco em sua estratégia
d) Composicao do portfolio: trade-off liguidez
e rentabilidade

-> depende do estado de expectativas dos -

RGOS "'“'-—
| INIStracao do passivo: gerenciamento

de reservas e inovacoes financeiras




- 1) 3ancos no CIC|O econébmico
- - Fase expansionista
-> Bancos respondem positivamente VISOes

otimistas sobre viabilidade de estruturas de
dividas das firmas, concedendo, credito.

-> Diminul preferéncia pela liguidez, aumenta
o adlavancagem e administrageo,de PasSIVOw...

ﬁgﬁ@@Mde a quuidez;

aumenta exposicao aos riscos de credito e
taxa de juros
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- _ Fase contracionista do ciclo:
-> Estratégia defensiva leva a um
racionamento de crédito

-> Aumenta preferencia pela liguidez e
aversao ao risco, com preferéencia por ativos

ﬁ' liguides e casamento entre, ativo,e = —

-> Comportamento dos bancos pode
amplificar a crise
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- “O comportamento bancario no Brasil tem sido

—.determinado pelo contexto macro-institucional
da presente fase da economia brasileira. De
fato, 0 ambiente macroeconomico tem mostrado
uma influéncia decisiva em tal comportamento
(...), com os bancos tirando vantagensrda alta
taxa de juros e das condicoes sobre as quais o
governo administra a divida publica interna. Mas

;20 mesmeo tempo, as estratégias dos bancos

~

a0 determinantes na L presentefase do ciclo™
H@'MM. ocacao de portfolio tem sido

dominada pelo curto-prazismo e pela alta
preferéncia pela liquidez, resultando em baixa
oferta de credito e alto spread bancario”. (Paula
e Alves Jr, 2003, p. 347)



Corrigortarnario cdos 0zrcos rio Brasl)

~ 2) Composicao do portfolio: importante

- participacao de titulos e valores
mobiliarios; volume de credito baixo, com
predominancia de créedito de CP com alta .
tx empréstimo ou com garantias de facll

execucao.

“15); Casame
" hed

. _—
e estru VO e PasSsivai

tra variacao ha tx.jures (e tx

cambio).
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"¢) Spread bancario; custo de oportunidade pa
- —emprestar-eé muito alto, o gue eleva premio de
rSco.

d) Estrategia “defensiva” permite alta lucratividade
com baixo risco.

-> Bancos nao enfrentam o trade-off classico
lguidezx.rentabilidade.

odoSF.

texto macro-institucional permite gue setor
bancario nao seja afetado por crises externas.




