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Acusado pelos economistas de linhagem neoliberal de abandonar o tripé que conjuga a politica
de metas para a inflagdo, cambio flutuante e superdvit fiscal, o0 governo também sofre criticas
dos chamados economistas heterodoxos, alinhados com o chamado pés-keynesianismo

Como se sabe, as duas linhas de pensamento divergem, entre outros aspectos, sobre o grau de
intervencao do Estado na economia e sobre a capacidade de o mercado prover o crescimento
econdmico e o pleno emprego. Para o primeiro grupo, a intervencdo excessiva do Estado e a
expansdo de gastos publicos inibem os investimentos privados, retardando o desenvolvimento
econdmico. Para o segundo, a politica econdmica e o Estado tém um papel indutor do
crescimento e a politica fiscal € um poderoso instrumento para estimular a demanda agregada.

Os economistas Luiz Fernando de Paula (professor da Faculdade de Ciéncias Econémicas da
Universidade do Estado do Rio de Janeiro), André de Melo Modenesi (professor do Instituto de
Economia da Universidade Federal do Rio de Janeiro) e Manoel Carlos de Castro Pires (técnico do
Instituto de Pesquisa Economica Aplicada) afirmam que, ao tentar combater os efeitos da crise
do Euro sobre a economia brasileira, o governo subestimou seus impactos sobre nossa
economia. Em consequéncia, deu uma resposta tardia, descoordenada, confusa, em intensidade
menor que a necessaria e a partir de instrumentos menos eficientes.

O grupo chegou a essas conclusdes ap6s examinar por quais motivos as politicas anticiclicas
federais foram bem sucedidas para enfrentar o contdgio da crise do Lehman Brothers, mas ndo
evitaram o contagio no caso da crise europeia. As criticas estdo no artigo "Tela do Contagio das
Duas Crises e as Respostas da Politica Econdmica"”, que integra o dossié "A Economia Brasileira
na Encruzilhada", lancado pela Associacdo Keynesiana Brasileira no inicio do més. O dossié
discute um problema que causa uma aflicdo coletiva: o mediocre desempenho da economia
brasileira nos ultimos anos, em especial do setor industrial.

Ao examinar a evolucdo das contas publicas ao longo das duas turbuléncias, os economistas
apontam que "apenas no décimo més apés o inicio da crise (do Euro) verifica-se uma reducdo no
superdvit (primario), de magnitude bem inferior a ocorrida na crise anterior". Como genuinos
keynesianos, Paula, Modenesi e Castro Pires afirmam que, em 2011, a expansao fiscal era tdo
justificada quanto foi em 2008. Mas ao dar énfase nas desoneragdes fiscais, o governo lancou
mao de um instrumento cujo efeito sobre a atividade econémica é menor em comparacao a
politicas de aumento das despesas.

Ao lidar com a crise do Lehman Brothers, o governo deu mais énfase a elevacdo de gastos a
partir de politicas como o aumento do salario minimo, das transferéncias sociais e dos
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investimentos publicos. No lado das desoneracdes, a acdes foram "pontuais e temporarias”. Ja
na crise do Euro, a resposta privilegiou as isencdes fiscais, "muitas das quais sem efeito claro
sobre a atividade econémica”.

Para completar, afirmam os trés, a acdo fiscal do governo nédo foi comunicada aos agentes
econdmicos de forma adequada. Ao invés de insistir em uma meta de superavit primario que
ndo conseguiria cumprir, teria sido melhor se, ja em meados de 2012, o governo a revisasse de
forma realistica e justificasse a mudanca como fez em 2009.

Apesar das criticas, André Modenesi vé uma mudanca positiva ha conducdo politica econémica.
Embora a taxa de juros se mantenha como instrumento de combate a inflacdo, parece haver
mais preocupacdo com seus custos sociais ao frear a economia.

Para tentar conté-los, o governo vem utilizando um cardapio mais variado de instrumentos de
combate a inflacdo, como "medidas macroprudenciais, desoneracoes fiscais (especialmente as
de energia e cesta basica) de forma complementar a Selic". Segundo o economista, o
crescimento "volta a ter lugar na agenda". Mas ainda nao é possivel saber se ela veio para ficar.

Custos sem beneficios

Dados estatisticos da Organizacao Mundial do Comércio apontam que as tarifas de importacao
brasileiras sobre produtos industrializados subiram trés pontos percentuais desde 2004. O
presidente da Associacdo de Comércio Exterior, José Augusto de Castro, diz que a elevacao -
uma tentativa do governo de compensar o cambio valorizado - contribuiu para reforgar a
"péssima imagem" brasileira de pais protecionista, mas com poucos resultados praticos. "Basta
olharmos o comportamento das importacdes.

No caso dos produtos manufaturados, o déficit na balanca comercial devera ultrapassar de US$
100 bilhdes este ano, contra US$ 94 bilhdes em 2012", prevé Castro. "Foram elevacdes tarifarias
para um pequeno grupo de produtos, realizadas sem critérios. Falta uma politica de comércio
exterior", dispara.

O lado bom do dodlar em queda

Na avaliacdo do economista-chefe da Confederacdo Nacional do Comércio, Carlos Thadeu de
Freitas, o segundo semestre deste ano se encerrara como uma surpresa positiva, mas por
fatores circunstancias: a indefinicdo na politica monetaria norte-americana, combinada com o
processo de elevacdo das taxas de juro domésticas, contribuiu para que o dolar cedesse (chegou
a cotacdo média de R$ 2,35 em agosto, e deve fechar o més em R$ 2,18).



