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Alguns conceitos....

- Spread: medida do custo de intermediacao financeira
(diferenca entre o que cobra dos tomadores e 0 que remunera
0s depositantes)

- Spread bancario pode ser indicador de eficiéncia ou indicador
de poder de mercado

Spread ex-ante x spread ex-post (resultado realizado): este
depende da composicao das aplicacdes dos bancos

Spread maior nao significa necessariamente maior
rentabilidade

Abrangéncia da amostra de bancos e modalidades de crédito

No Brasil estudos tem usado mais spread ex-ante enguanto
gue na literatura internacional ex-post (“net interest margin”).
Ha poucos estudos desagregando o spread por modalidade
de crédito ou nicho de mercado.

Analise dos determinantes do nivel do spread e analise sobre
a decomposicao do spread.




Motivacoes e questoes

- Contribuir para abrir a caixa preta do spread
bancario.

- Estudo anterior (Reis Jr et al, 2009): analise
considerando controle de capital e tipo de Iinstituicao
(grande banco varejista, banco varejista regional,
bancos especializados)

- O nicho de mercado que o banco atua &
determinante no nivel e estrutura do spread
bancario?

- Analise da estrutura spread ex-post no periodo

2000-2008, considerado o nicho do mercado de
crédito que o banco atua.
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Relatorio sobre Economia Bancaria e

de Crédito (2009)

Componentes 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
Custo Administrativo 79 70| 89| 71| 70| 62| 48| 47
Inadimpléncia 11,3| 12,6| 138| 10,3| 12,0| 125| 93| 134
Custo do compulsério e do crédito direcionado 27| 20| 24| 16| 12| 07| 06| 07
Impostos indiretos e FGC 18| 20| 19| 17| 17| 13| 11| 15
Impostos diretos 56| 64| 50| 52| 50| 48| 44| 79
Margem liquida, erros e omissdes 106 123| 94| 98| 96| 93| 83| 118
Spread Total 40,0| 42,5| 415| 356| 36,4| 34,8| 284 | 40,0
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~COMPOoSICao do Salado das Operacoes

de crédito referenciais

Modalidade dez/00 dez/04 dez/08
PJ 66,7% 58,3% 58,5%
Capital de Giro 10,7% 14,8% 25,4%
Conta Garantida 9,7% 9,2% 7,1%
ACC 11,2% 8,9% 6,5%
Outras — PJ 5,3% 6,2% 5,8%
Repasses Externos 10,7% 5,1% 4,3%
Importacdes e outros 7,1% 3,1% 2,8%
Aquisicdo de Bens — PJ 1,4% 2,9% 2,4%
Desconto de Duplicatas 3,4% 3,8% 2,3%
Vendor 4,2% 3,8% 1,5%
Imobiliario — PJ 1,7% 0,2% 0,3%
Hot Money 0,4% 0,1% 0,1%
Desconto de promissdrias 0,6% 0,1% 0,0%
Export Notes 0,1% 0,1% 0,0%
PF 33,3% 41,7% 41,5%
Credito Pessoal 10,6% 16,0% 19,9%
Credito Consignado 0,0% 6,3% 11,8%
Aquisicéo de bens - PF 12,3% 16,7% 14,1%
Bens veiculos 10,1% 14,0% 12,3%
Outros bens 2,1% 2,7% 1,7%
Cartdo de Crédito - PF 1,8% 3,0% 3,3%
Cheque Especial 4,2% 3,6% 2,4%
Outras — PF 2,3% 2,0% 1,3%
Imobiliario — PF 2,0% 0,4% 0,5%




Prazos (em dias) PJ e PF
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Spread ex-ante (prefixadas)PJ e PF
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Metodo de decomposicao contabll

RES = ST - Inadimpléncia - Despesas Estruturais — Impostos (1)
Spread Total (ST) = (RI - DIL + RS) /ATO (2)

Inadimpléncia = PCLD /ATO (3)
Despesas Estruturais = (DP + DA) /ATO (4)

Impostos = (ID + IR+ CS) / ATO (5)
Onde ATO = ativo operacional

Logo:
ST = Inadimpléncia + Despesas Estruturais + Impostos + RES (6)
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Definicao da amostra

e Dados de “50 maiores bancos” do BCB

Quadro 1 - Modalidades de Crédito e Instituicdo Representativa

Modalidade Instituicdo
Diversificada ITAU
Habitacao CEF
Crédito Corporativo BIC
(principalmente Capital de Giro)
Consignado Cruzeiro do Sul
Veiculos Votorantim




Carteira de credito do Itau por

clientela
ITAU o5 | 06 | 207 | 208 | wedia | 2 | ssmetia
Padréo (n)
Cartdo de crédito 1077% | 990% | 10,26% | 9,14% | 1002% | 05% | -0,488
Pessas Fisicas Crédito Pessoal 1525% | 1418% | 1033% | 83% | 12,04% [ 279% | -0210
Veiculos 1632% | 1941% | 18.27% | 1851% | 1813% | 113% | -1,131
» Grandes 3BAL | 3266% | 37,02% | 39,01% | 36,02% | 232% | -0371
Emprestimos Empresas F— _
Micro, Peq. e Médias |~ 1547% | 17,50% | 19,05% | 20,35% | 18,09% | 182% | -0419
e Rural 397% | 375% | 277% | 219% | 317% | 072% | 0,34
Créd. Direcionados
Imobiliario 280% | 261% | 229% | 242% | 253% | 01% | 0377
Total 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 0,00%
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Carteira de credito da CEF por

modalidade

Empréstimos e

Saneamento e

CEF Financiamentos Habitacional Infra-estrutura Outros Total
2001 28,81% 63,41% 1,65% 6,14% | 100,00%
2002 31,82% 62,68% 2,09% 3,40% | 100,00%
2003 30,81% 62,80% 3,03% 3,35% | 100,00%
2004 35,28% 57,11% 3,68% 3,93% | 100,00%
2005 39,39% 54,33% 4,42% 1,86% | 100,00%
2006 35,74% 57,15% 5,59% 1,51% | 100,00%
2007 34,24% 58,11% 6,41% 1,24% | 100,00%
2008 36,04% 56,30% 6,80% 0,86% | 100,00%
Média 34,02% 58,99% 4,21% 2,79% | 100,00%
Desvio-padrao (n) 1,19% 1,23% 0,68% 0,62% 0,00%
Assimetria -0,069 0,267 0,069 0,893
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Carteira de crédito do Votorantim por

modalidade
Votorantim Veiculos Ccl);[;c:jr;trli\;lo | outros Total

2005 54,09% 17,50% 28,41%

2006 51,04% 16,30% 32,66%

2007 51,40% 22,19% 26,42%

2008 45,45% 27,76% 26,79%

Média 50,49% 20,94% 28,57%
Desvio-padrao (n) 1,81% 2,61% 1,43%
Assimetria -1,128 0,845 1,503
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Carteira de credito do BIC por

modalidade
BIC Capital de Giro Financiament Contg Outros Total
0 Externo | garantida
2005 37,75% 19,56% 18,37% 24,32% 100,00%
2006 39,60% 25,15% 15,58% 19,67% 100,00%
2007 53,02% 20,87% 13,23% 12,88% 100,00%
2008 54,50% 23,96% 10,84% 10,70% 100,00%
Média 46,22% 22,39% 14,51% 16,89% 100,00%
Desvio-padréo (n) 4,38% 1,30% 1,61% 3,13% 0,00%
Assimetria -0,014 -0,039 0,150 0,352
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Carteira de crédito do Cruzeiro do
Sul por modalidade

Cruzeiro do Sul| Consignado  {Middle Markef{ ~ Outros | Tota
2006 16,28% 1,58% 16,14%  {100,00%
2007 85,62% 10,88% 3,50% 100,00%
2008 90,15% 1,06% 8,79% 100,00%
Media 84,01% 6,51% 9,47% 100,00%
Desvio-padrao (n) 4,08% 2,89% 3,07% 0,00%
Assimetria 0,968 0,922 0,480
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g Composicao dos depdsitos bancarios

-

ITAU CEF BIC
Ano s\ Dep de [?ep. | Dep.a o Dep de pep. | Dep.a A\ Dep de pep. | Dep.a
Dep. a Vista Interfinanceir Outros Dep.| Dep. total | Dep. a Vista Interfinanceir Outros Dep.| Dep. total | Dep. a Vista Interfinanceir Outros Dep.| Dep. total
Poupanca 0 prazo Poupanca 0 prazo Poupanca 0 prazo
2000 22,97% 57,51% 0,82% 18,55% 0,14% 100,00% 6,02% 48,58% 0,02% 41,64% 3,74% 100,00% 5,09% 3,64% 0,00% 91,27% 0,00% 100,00%
2001 24,89% 56,84% 181% 16,42% 0,05% 100,00% 6,42% 51,15% 0,00% 37,68% 4,75% 100,00% 531% 3,70% 0,00% 90,93% 0,00% 100,00%
2002 26,38% 45,13% 1,37% 27,01% 0,10% 100,00% 6,73% 55,39% 0,00% 32,90% 4,98% 100,00% 6,17% 2,56% 0,00% 91,27% 0,00% 100,00%
2003 25,65% 47,16% 3,23% 23,58% 0,39% 100,00% 6,15% 54,15% 0,00% 32,21% 7,43% 100,00% 4,09% 2,30% 1,33% 92,28% 0,00% 100,00%
2004 26,12% 45,46% 1,53% 26,18% 0,70% 100,00% 6,50% 53,35% 0,00% 32,82% 7,32% 100,00% 2,94% 4,71% 0,32% 91,97% 0,00% 100,00%
2005 24,61% 38,29% 1,25% 35,00% 0,85% 100,00% 6,48% 49,84% 0,02% 36,24% 7,42% 100,00% 2,11% 3,91% 2,66% 91,31% 0,00% 100,00%
2006 29,03% 36,81% 3,48% 27,44% 3,24% 100,00% 7,12% 49,48% 0,00% 34,76% 8,65% 100,00% 3,09% 4,00% 4,31% 88,59% 0,01% 100,00%
2007 33,24% 33,89% 1,96% 29,13% 1,78% 100,00% 8,15% 53,32% 0,00% 29,17% 9,36% 100,00% 2,54% 5.21% 5,41% 86,76% 0,02% 100,00%
2008 12,86% 17,65% 131% 67,42% 0,76% 100,00% 7,98% 55,91% 0,01% 29,38% 6,73% 100,00% 2,48% 3,95% 7,60% 85,89% 0,09% 100,00%
Média 26,61% 45,14% 1,93% 25,41% 0,91% 100,00% 6,84% 52,35% 0,01% 34,09% 6,71% 100,00% 3,93% 3,71% 1,75% 90,55% 0,00% 100,00%
Desvio-padrao (n) 1,13% 3,10% 0,33% 2,09% 0,39% 0,00% 0,25% 0,89% 0,00% 1,33% 0,62% 0,00% 0,52% 0,35% 0,76% 0,67% 0,00% 0,00%
Assimetria 1,426 0,335 0,897 -0,104 1,659 0,982 -0,120 1,453 0,634 -0,294 0,338 -0,102 0,910 -1,484 1,369
VOTORANTIM CRUZEIRO DO SUL
Ano Dep. a Vista L Inteﬁ?:gﬁceir DL Outros Dep.[ Dep. total | Dep. a Vista b3t InterfDir?aFl)ﬁceir b0 Outros Dep.| Dep. total
Poupanca 0 prazo Poupanca 0 prazo
2000 0,08% 0,00% 0,26% 99,66% 0,00% 100,00%
2001 1,12% 0,00% 7,61% 91,28% 0,00% 100,00%
2002 2,06% 0,00% 3,60% 94,34% 0,00% 100,00%
2003 0,57% 0,00% 8,78% 90,65% 0,00% 100,00% -
2004 0,41% 0,00% 15,94% 83,65% 0,00% 100,00% 2,91% 0,00% 7,52% 89,55% 0,02% 100,00%
2005 0,33% 0,00% 19,01% 80,66% 0,00% 100,00% -
2006 0,40% 0,00% 3,50% 96,07% 0,03% 100,00% 2,32% 0,00% 10,33% 87,22% 0,13% 100,00%
2007 2,29% 0,00% 6,40% 91,25% 0,05% 100,00% 0,81% 0,00% 13,24% 85,85% 0,10% 100,00%
2008 0,58% 0,00% 22,09% 77,31% 0,03% 100,00% 0,86% 0,00% 15,42% 83,57% 0,14% 100,00%
Média 0,87% 0,00% 9,69% 89,43% 0,01% 100,00% 1,72% 0,00% 11,63% 86,55% 0,10% 100,00%
Desvio-padrdo (n) 0,26% 0,00% 2,53% 2,47% 0,01% 0,00% 0,53% 0,00% 1,72% 1,25% 0,03% 0,00%
Assimetria 1,185 0,596 -0,458 1,280 0,264 -0,206 0,026 -1,443




Composicao das receitas

stimetria

ITAU CEF BIC
. Total . Total . Total
Ano RZ‘;;;rgd' Rec. Tit. e Rec. Outras | (Receitas de ReA(;'reir;d' Rec. Tit. e Rec. Outras | (Receitas de Ri(;.ref]r;d. Rec. Tit. e Rec. Outras | (Receitas de
' Val. Mob. Servigos Receitas Int. Fin. e ’ Val. Mob. Servigos Receitas Int. Fin. e ' Val. Mob. Servigos Receitas Int. Fin. e
Merc. . Merc. ] Merc. .
Servigos) Servicos) Servicos)
2000 37,84% 25,87% 21,87% 14,41% 100,00% 52,26% 14,03% 14,23% 19,47% 100,00% 75,12% 14,71% 3,28% 6,89% 100,00%
2001 40,43% 24,03% 17,80% 17,74% 100,00% 26,67% 21,01% 15,25% 37,06% 100,00% 68,17% 15,93% 2,77% 13,13% 100,00%
2002 42,85% 20,30% 16,87% 19,99% 100,00% 15,25% 42,74% 17,13% 24,87% 100,00% 66,86% 13,92% 2,07% 17,15% 100,00%
2003 38,97% 23,40% 17,45% 20,18% 100,00% 16,47% 45,46% 14,18% 23,90% 100,00% 72,54% 15,85% 2,65% 8,97% 100,00%
2004 43,20% 17,15% 19,64% 20,01% 100,00% 20,67% 44,16% 16,91% 18,25% 100,00% 57,54% 24,40% 2,56% 15,50% 100,00%
2005 49,84% 13,70% 19,54% 16,92% 100,00% 21,72% 43,74% 14,97% 19,57% 100,00% 52,06% 34,91% 2,34% 10,68% 100,00%
2006 52,35% 15,62% 18,66% 13,38% 100,00% 24,74% 42,70% 15,51% 17,05% 100,00% 58,98% 32,89% 2,82% 5,31% 100,00%
2007 54,08% 16,38% 15,96% 13,57% 100,00% 24,64% 36,27% 18,39% 20,70% 100,00% 65,24% 15,29% 2,60% 16,87% 100,00%
2008 58,12% 15,97% 10,29% 15,62% 100,00% 25,27% 40,34% 17,04% 17,34% 100,00% 56,07% 6,26% 1,58% 36,10% 100,00%
Média 46,41% 19,16% 17,56% 16,87% 100,00% 21,93% 39,55% 16,17% 22,34% 100,00% 63,62% 19,35% 2,52% 14,51% 100,00%
Desvio-padréo (n) 2,45% 1,45% 1,08% 0,93% 0,00% 1,49% 2,83% 0,50% 2,34% 0,00% 7,41% 8,91% 0,46% 8,63% 0,00%
Assimetria 0,398 0,440 -1,380 0,023 -0,699 -2,214 0,139 1,876 0,021 0,710 -0,627 1,814
VOTORANTI CRUZEIRO DO SUL
. Total . Total
Ano Ricr.r;r:jed. Rec. Tit. e Rec. Outras | (Receitas de ReAcr.r;r;d. Rec. Tit. e Rec. Outras | (Receitas de
’ Val. Mob. Servicos Receitas Int. Fin. e ’ Val. Mob. Servicos Receitas Int. Fin. e
Merc. . Merc. .
Servicos) Servicos)
2000 20,79% 96,60% 1,83% -19,22% 100,00% - - - -
2001 21,94% 106,21% 1,32% -29,46% 100,00% - - - -
2002 22,81% 69,78% 1,18% 6,23% 100,00% - - - -
2003 34,59% 79,74% 1,42% -15,75% 100,00% 32,55% 63,72% 1,80% 1,93% 100,00%
2004 34,45% 57,48% 1,46% 6,60% 100,00% 26,77% 69,12% 1,50% 2,60% 100,00%
2005 40,44% 43,65% 0,98% 14,93% 100,00% 28,07% 61,09% 4,33% 6,50% 100,00%
2006 42,98% 42,18% 4,82% 10,03% 100,00% 56,41% 36,91% 3,32% 3,36% 100,00%
2007 43,40% 37,39% 7,00% 12,21% 100,00% 58,97% 32,94% 2,96% 5,12% 100,00%
2008 60,93% 25,65% 4,32% 9,09% 100,00% 25,14% 46,07% 2,15% 26,65% 100,00%
Média 35,81% 62,08% 2,70% -0,59% 100,00% 40,56% 52,76% 2,78% 3,90% 100,00%
Desvio-padréo (n) 12,26% 26,25% 2,02% 15,35% 0,00% 14,14% 14,84% 1,03% 1,68% 0,00%
0,621 0,413 1,258 -0,945 0,543 -0,500 0,227 0,583




Decomposicao contabil do sprea

[TAU CEF* BIC
Tx.de Tx. de Tx. de
e Spread Total InaJ;pTgncia Despesa§ InT:oths Res. Liguido] ~ ROA CEF InadTr)y({p(Iigncia Despesa; l;:ﬂg; s Res. Liquido] ~ ROA  |Spread Total Inad}rﬁp?gncia Despesa; lr;;gg; S Res. Liquido] ~ ROA
Estruturals Estruturals Estruturais
2000 096% 843% | 001 | 178% 04% 550% | 03% | 016% | 030% 033% 356% | 046% | 157% | 0.%4%
2001 143% 806% | 076% [ 03% 378% T1% | 043 | 418% | -463% 2,56% 618% | 086% | 208% | L141%
202 1,9% 6,24% 041% 0,91% 0,5% 587% 0,83% 2,08% 0,84% 164% 509% 1,34% 2,1% 2,15%
2003 229% 675% | 07% | 313% 085% 5% | 07% | 28% | 107% 125 300 | 108 | 157% | 183%
2004 117% 620% | 213 | 391% 0,35% 597% | 05% | 230% | 09%6% 104% 360 | 136% | 116% | 226%
2005 2,31% 591% 2,20% 521% 0,53% 520% 0,91% 1,96% 1,10% 0,84% 2,8% 0,64% 0,22% 1,19%
2006 185% 511% 155% 380% 0,55% 518% 0,64% 2.5% 114% 0,83% 2,35% 111% 0,76% 141%
2007 120% 51% | 161 | 154% 0,78% 481% | 005% | 157% | 101% 121% 200 | 103% | 086% | 165%
2008 194% 208% | -146% | 118% 092% 458% | 004% | 183% | 131% 2,35% 206% | 0%% | 4% | 274%
Nedia 1,65% 650% | 11% | 258% 0,65% 526% | 054 | 212% | 106% 135% 33% | 0%8% | 158% | L73%
Desvio-padrdo (n) 0,49% 113% 0,75% 15% 0,19% 047% 0,35% 0,39% 0,14% 0,24% 0,48% 0,10% 0,55% 0,54%
Assimetria 0,078 0,670 -0,005 0,186 0,066 0,296 0,914 0811 0,316 0621 1197 464 0,785 0,456
VOTORANTIM CRUZEIRO DO SUL
e Spread Total T‘x‘d‘e . Dgsxp:seas ke Res. Liguido] ~ ROA | Spread Total Tx.d? . D;s)(;;::as Txde Res. Liquido] ~ ROA
Inadimpléncia Esrs Impostos Inadimpléncia Esrs Impostos
2000 009% | 088% | 054% | 108% | 135%
2001 021% 1,06% 0,61% 291% 173%
2002 035% 12% | 13% | 245% | 200% - - - - -
2003 071% 135% | 116% | 360% | 255% 002% | 21% | 064% | 153% | 110%
2004 0,28% 1,05% 114% 282% 2,0% 0,01% 15% 04% 0,63% 0,11%
2005 041% 1,01% 102% 221% 1,76% 041% 512% 119% 1.34% 116%
2006 0,75% 120% [ 080% | 29 | 201% 0,33% T6% | 204% | 464 | 226%
2007 0,82% 143% 0,99% 263% 176% 0,38% 5,75% 334% 2,04% 546%
2008 114% 174% 0.27% 368% 1.20% 0,34% 42% 246% 2,98% 2,96%
Viédia 0,59% 121% 0,91% 2.9% 1,90% 0,24% 4,34% 169% 219% 2,28%
Desvio-padrdo () 020% 023% | 03% | 047% | 035% 018% 19% | 102% | 131% | 161%
Assimetria 0621 0950 | %5 | 053 | 0073 0882 109 | 0403 1,061 1419




Decomposicao contabil (participacao

relativa %)

ITAU CEF* BIC
Tx. de Tx. de Tx. de
Ano
Spread Total TX' d? . Despesas e Res. Liquido | Spread Total TX' d? . Despesas e Res. Liquido | Spread Total TX' d? . Despesas e d3 Res. Liquido
Inadimpléncia N Impostos Inadimpléncia N Impostos Inadimpléncia N Impostos
Estruturais Estruturais Estruturais
8,57% 74,99% 0,60% 15,84% 6,80% 85,53% 5,13% 2,54% 5,63% 60,12% 7,72% 26,52%
13,49% 76,29% 7,18% 3,04% 52,96% 99,68% 5,99% -58,64% 21,91% 52,91% 7,34% 17,84%
20,83% 65,37% 4,28% 9,51% 6,29% 62,69% 8,83% 22,19% 15,12% 46,87% 12,31% 25,70%
17,77% 52,40% 5,49% 24,33% 8,75% 53,49% 8,10% 29,66% 17,73% 45,31% 14,72% 22,24%
8,70% 46,01% 15,82% 29,47% 3,77% 64,82% 6,44% 24,96% 15,20% 47,89% 19,92% 16,99%
14,73% 38,05% 14,01% 33,21% 6,10% 60,60% 10,60% 22,70% 21,10% 57,23% 16,17% 5,49%
14,95% 41,82% 12,51% 30,72% 6,37% 60,10% 7,45% 26,07% 16,36% 46,54% 21,98% 15,11%
12,56% 53,96% 17,39% 16,09% 10,88% 66,64% 0,68% 21,80% 36,57% 58,36% 29,83% -24,77%
46,85% 59,93% -35,24% 28,46% 12,60% 62,78% -0,49% 25,11% 22,67% 20,80% 9,19% 47,35%
13,95% 56,11% 9,66% 20,28% 7,82% 61,59% 5,95% 24,64% 19,14% 48,45% 15,47% 16,94%
3,91% 13,69% 5,69% 10,17% 2,85% 3,92% 3,90% 2,55% 2,77% 3,93% 2,49% 6,45%
Assimetria 0,210 0,354 -0,157 -0,353 0,482 -1,141 -0,857 0,946 0,772 -1,750 0,794 -0,981
VOTORANTIM CRUZEIRO DO SUL
Tx. de Tx. de
Ano
Spread Total TX' df“ . Despesas e Res. Liquido | Spread Total TX' df“ . Despesas e Res. Liquido
Inadimpléncia " Impostos Inadimpléncia R Impostos
Estruturais Estruturais
-3,77% 36,40% 22,54% 44,83% - - - -
5,59% 21,83% 12,66% 59,93% - - - -
6,55% 22,76% 24,76% 45,93% - - - -
10,37% 19,82% 17,01% 52,79% -0,38% 49,52% 14,97% 35,89%
5,34% 19,79% 21,47% 53,39% -0,52% 59,55% 17,57% 23,40%
8,77% 21,34% 21,65% 48,24% 5,06% 63,54% 14,77% 16,63%
12,96% 22,23% 13,77% 51,04% 2,31% 50,88% 14,31% 32,50%
13,94% 24,33% 16,92% 44,81% 3,28% 49,97% 29,05% 17,70%
16,70% 25,53% 3,99% 53,78% 3,39% 42,20% 24,57% 29,83%
10,03% 22,20% 16,53% 51,24% 2,19% 52,61% 19,21% 25,99%
3,94% 1,88% 6,11% 4,58% 2,03% 7,02% 5,63% 7,28%
Assimetria 0,378 0,431 -0,846 0,395 -0,276 0,303 1,055 -0,063




Algumas caracteristicas

e Itau: spread + elevado, 2° maior residuo liquido, desp.
estruturais e provisao altas.

o CEF: spread alto, desp.estruturais elevadas, provisao
baixa, residuo razoavel.

e Ital e CEF contam com um funding de recursos +
estaveis e relativamente + barato e receitas de
servicos altas.

 Votorantim: menor spread, e residuo liquido +
elevado, em funcao da baixa provisao e despesa
estrutural

* BIC: spread cal a partir de 2003, desp.estrutural
declinante, provisao alta, residuo oscilante e baixo

e Cruzeiro do Sul: spread elevado (partir 2005),
desp.estruturais altas e baixissima inadimpléncia:
residuo elevado (mudanca composicao de receita)

-




Conclusao

e Nicho de mercado é fundamental para entender
diferenciacoes entre spread ex-post dos bancos
e seu desempenho.

 Desempenho nao depende apenas do spread,
mas tb da estrutura de custos, riscos etc.

e Destagque para desempenho do Itau, Votorantim
e Cruzeiro do Sul.

e Futuras pesquisas!




