Economia

Um pais dominado
pelo desanimo

CONJUNTURA O marasmo atinge o comercio
e a tendéncia do emprego muda, enguanto
0 governo tenta recuperar a confianca

POR LUIZ ANTONIO CINTRA

BANCO CENTRAL acompa-
nha, “vigilante”, o anda-
mento dos precos, o que
significa dizer que atende-
raaexpectativado sistema
financeiro e elevaraaindamais ataxaba-
sicade juros, hojeem 8,5% ao ano. As con-
cessoOes vao precisarde tempo parasairdo
papel e ndo ha possibilidade de elas afe-
tarem de forma positiva o ritmo do PIB
deste ano, cujas revisdes mais recentes
apontam paraum patamarde crescimen-
topréximo de 2%. As desoneragdesfiscais
chegaram ao limite, como reconheceu o
ministrodaFazenda, Guido Mantega, que
finalizavanaquinta-feiral8 umanovaro-
dadade cortes dos gastos publicos. Emno-
me do combate a inflacdo e da recupera-
cdodaconfiancados agentes economicos,
aopcdo é manter a economia em banho-
-maria, apesardaestimativadealtadode-
semprego nos proximos meses.

Trata-se de um marasmo poucas vezes
vistonahistdriarecente do Pais, segundo
analistas experientes. “Nio ha exemplo
de umasucessio de tantos meses em que
o varejo permaneceu em uma condicio
de tao baixo crescimento como na pri-
meirametade deste ano”,anotouoecono-
mista Julio Sérgio Gomes de Almeida, ex-
-secretario de Politica EconOmica e pro-
fessor do IE-Unicamp. O varejo restrito,
que ndo considera veiculos, autopecas e

material de construcéo, oscilou, entre ja-
neiro e maio, respectivamente, 0,1%, me-
nos 0,1%, zero, zero e 0,2%. Ou seja, ndo
saiu do lugar. “O varejo ndo vinha bem,
piorouem maio e é provavel que piore ain-
damaiscomaquedadevendasdecorren-
tes das manifestacées de junho.” Houve,
diga-se, um avanco modesto nas vendas
de alimentos e bebidas nas redes de su-
permercados em maio.

Segundo Almeida, a letargia tem re-
lacdo direta com a alta dos alimentos
verificada nos ultimos meses de 2012
e no inicio deste ano, de até 15% em ba-
sesanuais de comparacio. A escaladale-
vou aum “doloroso ajuste” nacomprade
bens manufaturados.

BN

Pelo visto nos ultimos meses, Dilma
Rousseff decidiu seguir a trilha sugerida
pelo economista Yoshiaki Nakano, para
quem a saida do atual impasse economi-
co passa por mais cidadios desemprega-
dos no Pais, o que tiraria o folego dos sin-
dicatos nas negociacoes salariais. “Basta
que as pessoas percebam que as condicoes
de emprego nio estiotdo favoraveis,as de-
mandas de alta de salario e de exagero de
consumovao diminuirparapatamaresra-
zoaveis”, afirmou o economista. A afirma-
cdo, feita logo ap6s a primeira rodada de
elevacdo da Selic, de 0,25 ponto porcen-
tual, foi acompanhada da sugestio parao
BC ampliar a dose da alta dos juros, o que
defatoocorreuemseguida. A propostade
Nakano, contudo, é o desemprego avancar
pouco, dos atuais 5,7% para cercade 6%.

Em artigo recente, os economistas
Luiz Fernando de Paula, da Uerj, e André
Modenesi, da UFRJ, trataram de identi-
ficar o entrave do crescimento pretendi-
do para 2013, que em janeiro andava pro-
ximo de 3,5%, segundo as projecdes do
Ministério da Fazenda. A analise compa-
ra o periodo atual com aquele apds o es-
touro da crise internacional, em 2008 e
2009, quando a politica econdémica anti-
ciclica deu conta de reativar o PIB.

Asituacdo criticanaZonado Euro, di-
zem os economistas, afetou fortemente
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oprecode commoditiesimportantesda
pauta brasileira de exportacoes, desta-
que para o minério de ferro enviado a
China. Além disso, o coeficiente de im-
portagdes da industria brasileira cres-
ceuentreumafaseagudae outra,de17%,
no primeiro momento, para 22% no pri-
meiro trimestre de 2012, apesar da alta
de 25% do dolar no periodo.

Com aproducgao industrial estagnada
desde 2010 e o avanco do comércio, o re-
sultado foiarapida reducéo do superavit
comercial e o aumento do déficitem con-
ta corrente do Pais, o conjunto de tran-
sacdes da economia brasileira com o ex-
terior. “Ou seja, os estimulos dados a de-
manda vazaram para o exterior.”

As familias estdo hoje mais endivida-
das do que estavam em 2008, e ainadim-
pléncia maior. Os bancos privados redu-
ziram seus empréstimos, movimento que
comeca a afetar também as instituicdes

Brasilia aposta na
queda da inflacao
e nas concessoes

em infraestrutura

publicas, que na primeirarodadadacrise
tiveram papel fundamental parareativar
a atividade econdmica. “Enquanto a res-
posta a crise do Lehman Brothers envol-
veu um conjunto rapido de desoneracées
fiscaisimportantes e de expansio de des-
pesas, a resposta a crise do euro ocorreu
apenas a partir do segundo semestre de
2012, eenviesadanadirecio de desonera-
coes fiscais, muitas das quais sem efeito
clarosobre aatividade economica”,apon-
tam os economistas. E as desoneragoes

fiscais mais recentes faltaram “coorde-
nagcdo e consisténcia”. Outro problema foi
afalta de clareza na conducéio das contas
publicas, destaque para a “contabilidade
criativa” para manter o superavit prima-
rio em um nivel confortavel.

Diante de tal cenario, a presiden-
ta Dilma Rousseff foi cautelosa na reu-
nido do Conselho de Desenvolvimento
Econdmico e Social, na quarta-feira 17.
Dilma sustentou que a inflacdo seguira
abaixo do teto da meta, de 6,5% ao ano.
E atacou as analises mais pessimistas.
“O pacto pela robustez fiscal limita qual-
quer tentacdo de populismo fiscal. S6 po-
demos gastar aquilo de que dispomos pa-
ra gastar”, afirmou. E fez uma defesa en-
fatica da ampliacéo dos gastos em educa-
cdoparagarantirumatrajetoriasustenta-
vel de longo prazo a economia brasileira.

No curtoprazo,ogovernoreavaliouaes-
timativade geracio de empregos nesteano,
de 1,7 milhao de vagas, paral,4 milhdo. «
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