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Ha algo de bom previsto para a economia em
227

Cenario macroeconémico deve permanecer nebuloso para a maioria, com poucos
sinais positivos para o pais

28/12/2021 05h00 - Atualizado ha 3 horas

O editor de Brasil do Valor, Marcos de Moura e Souza, propds um desafio ao
colunista: que tal uma visao otimista para o novo ano neste ultimo texto de 2021, s
uma, em meio a maré de pessimismo prevista em varias frentes da economia?
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Desafio aceito, o colunista transferiu a pergunta a 14 economistas nao ortodoxos,
chamados ora de heterodoxos, ora de progressistas, estruturalistas ou keynesianos.
Dez responderam. A maioria deles aparece pouco na grande midia. Quase todos sao
académicos e nao ligados ao mercado financeiro, mas costumam ser 0s mais criticos
da atual politica econdmica. Por isso, pareceu interessante descobrir se enxergam
algo de positivo para o ano que comega sabado.

Unico consolo é que economistas em geral erram muito

A pergunta foi direta: Poderia fazer previsao de uma coisa boa que devera acontecer
na economia brasileira em 20227 José Luiz Oreiro, da UnB, critico feroz da politica
econdmica neoliberal, respondeu de pronto, mas fugiu da macroeconomia. Disse
que ndo deve haver racionamento de energia elétrica em 2022, porque as chuvas
até o fim de novembro vieram quase 50% acima da média histdrica. Isso deve levar
a uma reducdo da bandeira tariféria. “E a Unica coisa boa que consigo esperar com
algum grau de confianc¢a. Todo o resto é chute”, disse.

Luiz Carlos Bresser-Pereira, ex-ministro da Fazenda e professor da FGV, preferiu
enfoque politico: “A melhor coisa prevista para 2022 na area econdmica é a derrota
de Jair Bolsonaro nas elei¢des”. Além disso, sugeriu que seria 6timo que 0s
empresarios brasileiros de ponta, como Horacio Lafer Piva, Pedro Wongtschowski e
Pedro Passos, repensassem o Brasil. Compreendessem que o neoliberalismo,
dominante no mundo desde 1980, comec¢ou a morrer em 2008 e morreu com a
covid-19 e o governo Joe Biden. E que a alternativa é o desenvolvimentismo com o
controle fiscal e a rejeicao dos déficits em conta corrente que apreciam o cambio e
inviabilizam a industria.



André Lara Resende, ex- BNDES, declinou da tarefa: “Ja ndo gosto de fazer previsoes,
mas prever alguma coisa boa, com tanta incompeténcia na economia e
III

irresponsabilidade na politica, fica difici
conseguir antecipar nada de bom. “Nao nos recuperamos da recessao de 2015-2016

. Carmem Feij6, da UFF, também disse nao

pela insisténcia no receituario neoliberal, hoje anacrénico. Sem recuperagao
econdmica, o conflito distributivo se acirra. E ainda estamos aumentando o
desmatamento, que pode chegar a um nivel irreversivel. Num horizonte curto ou
longo de tempo, estou pessimista.”

Luis Carlos Magalhaes, do Ipea, fez um e-mail com quatro pontos, mas nao previu
nada de bom. Apenas relatou condi¢des adversas para sugerir que a economia
brasileira “continuara em coma no ano que vem”: pandemia, pressao inflacionaria,
alta de juros aqui e nos EUA, elevacao da divida publica, deterioracao fiscal e
reducdo de exportacdes. “Keynes, se ressuscitado, iria ficar estarrecido com o grau
de incerteza do mundo atual”, observou.

Fernando Ferrari, professor da UFRGS, disse que as exportacdes liquidas, variavel de
“félego” do PIB, devem ser a noticia “boa” do ano se o cenario internacional for
favoravel e o agronegdcio nao tiver outro revés. Mas sua visao geral € pessimista,
com desemprego elevado, juros altos, incerteza politica, ociosidade do capital e
postergacao de investimentos. “Enquanto perdurarem a agenda de Estado minimo,
reformas pro-mercado e o modus operandi da ‘austeridade fiscal expansionista’, é
pouco provavel que saiamos da estagnacao que ha muito tempo nos acompanha.”

Lauro Gonzales, da FGV-SP, disse que o provavel arrefecimento da inflacao pode ser
um fato positivo, porque afeta diretamente o bolso dos pobres. A inflacdo vai cair,
segundo ele, porque serdo menores os descompassos entre oferta e demanda e a
desorganizacao das cadeias produtivas.

Adalmir Marquetti, da PUC-RS, bem-humorado, observou que uma boa noticia para
2022 é "o Valor estar aberto para economistas nao ortodoxos em uma das maiores
crises da histéria do Brasil”. Lembrou que a economia brasileira completou quatro



décadas de quase estagnacao: a taxa anual de crescimento caiu de 7,3%, entre 1950
e 1980, para 2,2% de 1980 a 2020; o poder de compra do PIB per capita real em

2021 sera similar ao de 2010. Um ponto positivo de 2022, previu, € que a eleicdo
deve promover um debate fundamental sobre a retomada do crescimento brasileiro
e possibilitar politicas publicas que se oponham a medidas de carater neoliberal.
Além disso, disse, devemos ter o fim da pandemia com a retomada da economia no
modo usual, havendo reducdo da pressao inflacionaria e aumento do emprego no
setor de servi¢os. O pagamento do Auxilio Brasil de R$ 400 também ajudara no
combate a pobreza, afirmou.

Luiz Fernando de Paula, da UFR|, disse que a melhor coisa que pode acontecer em
2022 é Bolsonaro perder a elei¢dao, porque mudara o comando econdmico que tem
“visdo completamente ultrapassada”, sem agenda para crescimento, estabilidade de
precos e distribuicdo de renda. “Acredita-se que a simples manutencdo do teto dos
gastos combinada com reformas liberais vai despertar a ‘fada da confianca’,
acelerando investimentos privados e crescimento.” Ele entende que vivemos um
“thatcherismo tupiniquim” que nao esta entregando nada em termos econdmicos. E
acha “impressionante” como a elite empresarial tem uma visao tdo curtoprazista ao
apoiar essa politica. Porque o resultado € desindustrializacao, queda da parcela de
salarios na renda e precarizacao no mercado de trabalho com aumento da
informalidade e baixa produtividade. “E um projeto de o Brasil se tornar uma grande
fazenda, destino tragico para o pais.”

Rosa Maria Marques, da PUC-SP, jurou ter procurado com lupa e ndo ter visto
nenhuma perspectiva de melhora. Disse que vao persistir os problemas de
desemprego, inflagdo e queda da renda. E que a recessao técnica e a alta dos juros
vao inibir fortemente a atividade produtiva, favorecendo os detentores da divida
publica. “A isso se somam as incertezas com relacdo a evolucdo da covid-19. Embora
a vacinacao tenha avancado, registra enormes desigualdades entre os Estados, o
que pode favorecer o surgimento de outras variantes e comprometer a imuniza¢do
alcancada.”

Dito isso, o unico consolo € que economistas, de todas as tendéncias, erram muito.
Feliz ano novo.



Pedro Cafardo é jornalista da equipe que criou o Valor Econdmico e escreve
quinzenalmente as tercas-feiras
E-mail: pedro.cafardo@valor.com.br
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Mais do Valor Economico

Valor em Pauta: Ouca as analises sobre os temas que vao movimentar o
mercado hoje

Ouca sobre a temperatura do mercado internacional, os principais pontos de atencao da
agenda do dia, além de discutir os temas politicos e econdmicos que devem pautar os
negdcios

0S ASSUNTOS QUE VAO MOVIMENTAR O DIA

VALOR

em PAUTA

28/12/2021 08:30 — Em Finangas

FGV: Confianca de Servicos tem 2% queda seguida em dezembro, de 1,3
ponto, para 95,5 pontos

A queda do ICS, no ultimo més do ano, foi resultado de uma ligeira piora na avaliacao sobre o
momento atual e reducao das expectativas
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28/12/2021 08:29 — Em Brasil

Evergrande tem dois cupons de titulos em délar vencendo nesta terca

Duas grandes firmas de classificacdo internacionais descreveram formalmente a Evergrande
como inadimplente no inicio deste més, apos falhas no pagamento de cupons de varias notas
de dolar

28/12/2021 08:28 — Em Financas
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Manha no Mercado: Perspectiva mais construtiva com édmicron
alimenta otimismo na reta final do ano

Investidoeres correm atras de pechinchas

28/12/2021 08:25 — Em Financas

Agenda do dia: Pnad Continua de outubro; Cosan e Syn pagam quase R$
2 bi em dividendos

Confira o que de mais importante vocé precisa saber e acompanhar nesta terca-feira
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Cronicas de Machado de Assis trazem humor e experimentacoes que
resultaram em classicos

Autor publicou mais de 600 crdnicas entre 1859 e 1900: muitas sairam sem assinatura ou sob
pseuddnimos
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28/12/2021 08:00 — Em Eu &

Japao: Producgao industrial sobe 7,2% em novembro com salto na
producao de automaéveis

A producdo avancou pelo segundo més consecutivo, depois de aumentar 1,8% em outubro
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28/12/2021 07:59 — Em Mundo

Australia: Infec¢oes por covid atingem pico devido a variante 6micron

Houve cinco mortes de covid-19 relatadas, elevando o total de mortes para pouco mais de
2.200 desde o inicio da pandemia

28/12/2021 07:52 — Em Mundo
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